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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los socios de YELOW CASH, S.L.U.:

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de YELOW ASH, S.L.U. (la Sociedad),
que comprenden el balance a 31 de marzo de 2.025, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, y la memoria, correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la
Sociedad a 31 de marzo de 2.025, asi como de sus resultados correspondientes al ejer-
cicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades
de acuerdo con dichas normas se describen mads adelante en la seccion Responsabili-
dades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales abreviadas de
nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales abreviadas en Espaina segun lo exigido por la normativa reguladora de la acti-
vidad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a
los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situdaciones o circunstancias que, de
acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la ne-
cesdaria independencia de modo que se haya visto comprometida.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mads relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio pro-
fesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mds signifi-
cativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales abreviadas del periodo actual. Es-
tos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anua-
les abreviadas en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no
expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Reconocimiento de ingresos por ventas

Tal y como recoge la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta, la Sociedad ha regis-
trado una cifra de negocio por importe de 853.226 euros. La Compania tiene implemen-
tados numerosos procesos y controles, que le permiten asegurarse del adecuado regis-
tro de las transacciones de venta efectuadas y, con ello, de la correccién del importe
registrado como cifra de negocio en su informacion financiera.

No obstante, debido a la significatividad de dicho importe, al elevado numero de
transacciones efectuadas, asi como, a los distintos canales de venta a través de los que
se opera, hemos considerado este asunto como uno de los aspectos mds relevantes de
auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria, en la consideracion del aspecto mds relevante
de auditoria referido han sido, entre otros, efectuar un adecuado andlisis y entendi-
miento de los controles que se tienen implementados; realizacion de procedimientos
sustantivos basados en pruebas informdticas masivas de datos para contrastar la in-
formacidn; ejecucion de pruebas de cumplimiento sobre los controles aplicables a las
transacciones, para una muestra representativa de ellas; realizacion de procedimien-
tos analiticos para evaluar la razonabilidad de los mdrgenes obtenidos; contrastacion
con la informacion incluida en las declaraciones fiscales; comprobar los desgloses e
informacion incluidos en la memoria requeridos por la normativa contable.
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Dichos procedimientos, en el contexto de nuestra auditoria, nos permitieron obtener la
evidencia necesaria y suficiente de que el registro contable e informacion revelada so-
bre estos asuntos, son coherentes con las evidencias obtenidas en nuestro trabajo.

Otras cuestiones

La Sociedad en el presente ejercicio ha modificado el periodo de su ejercicio social, pa-
sando el mismo a finalizar el 31 de marzo de cada ejercicio. Por este motivo, y al tra-
tarse del primer periodo de aplicacion de dicha modificacion, las cuenta anuales adjun-
tas comprenden el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo de 2.025.

Responsabilidad de los administradores en relaciéon con las cuentas anuales abre-
viadas

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales abreviadas ad-
juntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informa-
cion financiera aplicable a la entidad en Espaia, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales abreviadas libres de inco-
rreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales abreviadas, los administradores son respon-
sables de la valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa
en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funciona-
miento excepto silos administradores tienen intencién de liquidar la Sociedad o de ce-
sar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
abreviadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
abreviadas en su conjunto estdn libres de incorreccion material, debida a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.
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Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espana siempre detecte una incorreccion material cuando existe.
Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, indi-
vidualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basdndose en las cuentas anuales abre-
viadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la activi-
dad de auditoria de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tam-
bién:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas
anuales abreviadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedi-
mientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opi-
nion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mads
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifesta-
ciones intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia
del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los
administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del prin-
cipio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
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relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significa-
tivas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en fun-
cionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
gue llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspon-
diente informacion revelada en las cuentas anuales abreviadas o, si dichas re-
velaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nues-
tras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funciona-
miento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas
anuales abreviadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales
abreviadas representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo
que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administra-
dores de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales abreviadas del periodo actual y que son, en conse-
cuencia, los riesgos considerados mads significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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YELOW CASH, S.L.

BALANCE DE SITUACION ABREVIADO

NOTAS DE EJERCICIO AL EJERCICIO AL

ACTIVO LA MEMORIA 31/03/2025 31/12/ 2024
A)ACTIVONOCORRIENTE . . . ........ciiii i iiinnns 331.788,80 333.228,90
I. Inmovilizado intangible . . . . ... ... ... ... 3,4 51.568,94 55.840,51
Il. Inmovilizado material . . .. .................. 3,4 260.730,00 263.393,03

lll. Inversiones inmobiliarias . . . .................
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo . . .

V. Inversiones financieras alargoplazo............... 3,5 12.168,22 12.168,22
V1. Activos por impuesto diferido . . . ............... 3,8 7.321,64 1.827,14
VII. Deudores comerciales no corrientes . . .. ...........

B) ACTIVOCORRIENTE . . ..., 2.026.409,31 1.995.160,11
I. Activos no corrientes mantenidos paralaventa..........

Il. Existencias . . . ...... ... ... .. ... ... 3 1.135.253,65 1.041.132,43
ll. Deudores comerciales y otras cuentas acobrar. . ........ 3,5,9 484.580,22 472.801,58
1. Clientes por ventas y prestaciones de senicios . . ... ... .. 3,5,9 473.690,56 467.707,13
a) Clientes por ventas y prestaciones de senicios a largo plazo . . .

b) Clientes por ventas y prestaciones de senicios a corto plazo . . . 3,5,9 473.690,56 467.707,13
2. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos . ... .......

3.0trosdeudores . .. ....... ... ... 3,9 10.889,66 5.094,45
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo . . .

V. Inversiones financieras acortoplazo............... 3,5 2.068,63 2.068,63
VI. Periodificaciones acortoplazo. .. .............. 3 - -
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes . . .. ... .. 3,5 404.506,81 479.157,47

TOTALACTIVO(A+B).......iiiiiii i 2.358.198,11 2.328.389,01
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PATRIMONIO NETO Y PASIVO

A)PATRIMONIONETO . . . ... .ciiiiiiiieeennnn 408.481,57 378.410,99
A-1) Fondos propios . . . . . ... 3,7 408.481,57 378.410,99
lLCapital . ...... .. 7 10.000,00 10.000,00
1. Capital escriturado . . . .. ................... 7 10.000,00 10.000,00

2. (Capital no exigido) . . . ... ... ...
Il. Pimadeemision........................

ll.LResenas . ..............uuuuiuuo.... 7 258.520,94 258.520,94
1. Reserva de capitalizacion . . . .................. 7 25.482,24 25.482,24
2.0trasresenas . . . .. ... 233.038,70 233.038,70
IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias )..... ..

V. Resultados de ejercicios anteriores . . .. ............ 109.890,05

VI. Otras aportaciones desocios . . . ................

VII. Resultado del ejercicio . . .. ................. 7 30.070,58 109.890,05

VIIl. (Dividendoacuenta) . .....................

IX Otros instrumentos de patrimonioneto . . ............
A-2) Ajustes por cambios devalor. .. ...............

A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos . . ... ... ..

B) PASIVONOCORRIENTE..............c00vvun 3,6,8,9 965.750,85 1.009.959,35
|. Provisiones alargoplazo................... 3 51.643,83 51.643,83
Il. Deudas alargoplazo....................... 3,6 160.822,38 207.980,02
1. Deudas con entidades de crédito . . .. .............. 3,6 138.888,87 155.555,54
2. Acreedores por arrendamiento financiero . . .. .......... 3,6 18.423,51 48.914,48
3. Otras deudas alargoplazo.................... 3,6 3.510,00 3.510,00
lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo . . . . . 3,9 752.881,28 750.000,00
IV. Pasivos por impuesto diferido . . . ............... 3,8 403,36 335,50

V. Periodificaciones alargoplazo..................
VI. Acreedores comerciales no corrientes . . ............
VII. Deuda con caracteristicas especiales a largo plazo . . . . ...

C)PASIVOCORRIENTE . ............ciiiiinnnnn 3,6,9 983.965,69 940.018,67
I. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para

laventa........ ... ... .. ... ...

Il. Provisiones acortoplazo. .. .................

lll. Deudas acortoplazo. . .................... 3,6 75.149,32 85.390,40
1. Deudas con entidades decrédito . . . . .............. 3,6 66.666,66 66.751,94
2. Acreedores por arrendamiento financiero . . . ... ........ 3,6 8.482,66 18.638,46
3. Otras deudas acortoplazo.................... 3,6

IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo . . . . .

V. Acreedores comerciales y otras cuentas apagar. ......... 3,6,9 908.816,37 854.628,27
1.Proveedores . . ............ . ... ... ... 3,6,9 797.792,54 698.664,95
a) Proveedores alargoplazo. . ...................

b) Proveedores acortoplazo. .................... 3,6,9 797.792,54 698.664,95
2.0trosacreedores . . . ........... ... 3,9 111.023,83 155.963,32

VI. Periodificaciones acortoplazo. .. ..............
VII. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo . . ... ..
TOTAL PATRIMONIO NETO YPASIVO(A+B+C).............. 2.358.198,11 2.328.389,01
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA

NOTAS DE EJERCICIO AL EJERCICIO AL

(DEBE) / HABER LA MEMORIA 31/03/2025 31/12/ 2024
1. Importe neto de la cifrade negocios . . . ............. 853.226,20 4.401.887,08
2. Variacién de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacion . . .. ... .. ... - -
3. Trabajos realizados por la empresa parasuactivo. . ........
4. Aprovisionamientos . . . ... ... 3,9 - 596.216,48 -3.122.629,56
5. Otros ingresos de explotacion . . . ................. 3,9,10 9.825,21 45.879,38
6. Gastosdepersonal . ........................ 3,9 - 124.809,87 - 710.761,45
7. Otros gastos de explotacion . . .. ................. 3,8 - 90.300,45 - 379.722,95
8. Amortizacion del inmovilizado . . .. ......... . ... ... 3,4 - 16.528,40 - 66.355,49
9. Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y
otras . . .. .. - -
10. Excesos de provisiones . . . . ... ...
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado . . . . . . 3,4 - - 79,11
12. Diferencia negativa de combinaciones de negocio . . .. ... ...
13.Otrosresultados . . . ....... ... ... .. ...... 3 3.703,26 - 1.949,79
A) RESULTADO DE EXPLOTACION
(1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12+13)........ 38.899,47 166.268,11

14. Ingresos financieros . . .. ....................
a) Imputacion de subvenciones, donaciones y legados de caracter

financiero . . .. ... .. ... - -

b) Otros ingresos financieros . . . .................. 3,5 1.481,41 2.899,67
15. Gastos financieros . . .. .......... ... ... ... .. 3,6 - 7.263,61 - 26.205,46
B) RESULTADO FINANCIERO (14 + 15+ 16+ 17 +18+19)......... - 5.782,20 - 23.305,79
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A+B)................ 33.117,27 142.962,32
20. Impuestos sobre beneficios . . . ....... ... . ... 3,8 - 3.046,69 - 33.072,27

D) RESULTADO DEL EJERCICIO(C+20)...............uu 30.070,58 109.890,05
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YELOW CASH, S.L.
Memoria Abreviada del Ejercicio Anual terminado

el 31 de marzo de 2025

1. Actividad de la empresa

EMPRESA: YELOW CASH, S.L.

CIF: B19596014

FECHA CONSTITUCION: 8 OCTUBRE de 2.015.

DOMICILIO SOCIAL: Avenida de San Rafael, sin numero, Armilla (Granada).

OBJETO SOCIAL: Esta sociedad tiene como objeto social entre otros:

A) La compra venta al por mayor y menor de maquinaria, mobiliario, vajilla, cristaleria, cuberteria y menaje de
cocina y del hogar, productos de limpieza e higiene para el sector de la hosteleria y el hogar
B) La compra venta al por mayor y menor de aparatos de refrigeracion, calefaccion, y electrodomésticos.

C) La compra venta al por mayor y menor de productos alimenticios y bebidas

El pasado 3 de julio de como consecuencia de la ampliacion de capital por aportacidn no dineraria de las participaciones
de Yelow Cash SL a la sociedad PILSA HOSTELERIA TECNICA SL, suscrita el 18 de junio de 2024 ante el notario de Armilla
Maria Lourdes Quirante Funes, la entidad adquirio el caracter de sociedad unipersonal , siendo actualmente socio Unico
de la misma vy titular de la totalidad de las participaciones sociales, la sociedad espafiola domiciliada en Camino Bajo n?

10 de Armilla, PILSA HOSTELERIA TECNICA SLU con NIF B18283580.

En la actualidad la administracidn de la sociedad recae sobre la entidad PILSA HOSTELERIA TECNICA SLU como

administrador Unico, seguin decisién adoptada por el socio Unico de Yelow Cash el 3 de julio de 2024.

La informacién del grupo de sociedades en los términos previstos en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, es la
siguiente:

e Sociedad dominante: PILSA HOSTELERIA TECNICA SLU

El 16 de diciembre de 2024, el socio Unico de la entidad adopté el acuerdo de modificar la fecha de cierre del ejercicio
social de modo que a partir del presente afio 2025 el ejercicio econdmico concluird el 31 de marzo de cada afio. Dicho
acuerdo fue elevado a publico con fecha 24 de febrero de 2025 y posteriormente depositado en el Registro Mercantil de
Granada el 28 de marzo de 2025. También se ha efectuado la correspondiente comunicacién a la AEAT de la nueva

fecha de cierre del ejercicio econdmico.

La moneda funcional con la que opera la empresa es el euro.

~t
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1. Imagen fiel.

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2025 adjuntas han sido formuladas por los administradores a partir de los registros
contables de la Sociedad a 31 de marzo de 2025 y en ellas se han aplicado los principios contables y criterios de
valoracidn recogidos en el Real Decreto 1514/2007, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad y el resto de
disposiciones legales vigentes en materia contable, y muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y

de los resultados de la Sociedad.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado disposiciones legales en

materia contable.

Tampoco existe ninguna informacion complementaria, que resulte necesario incluir, ya que la aplicacion de las
disposiciones legales en materia de contabilidad y los principios contables generalmente aceptados, son suficientes para

mostrar la imagen fiel de la empresa.

Las Cuentas Anuales adjuntas se someterdn a la aprobacidn por la Junta General Ordinaria de socios, estimandose que
seran aprobadas sin modificacion alguna.

Las Cuentas Anuales del ejercicio anterior, esto es el cerrado a fecha 31/12/2024 , se encuentran pendientes de
aprobacion por la Junta General Ordinaria a la fecha de formulacidn de las presentes, dado que de forma excepcional el

presente ejercicio comprende sélo tres meses de duracidn.

2.2. Principios contables no obligatorios aplicados.

No hay ningun principio contable, ni ningun criterio de valoracidn obligatorio, con efecto significativo, que haya dejado

de aplicarse en su elaboracidn.
2.3. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre.

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en funcionamiento, sin que exista ningtin
tipo de riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el ejercicio
siguiente.

La preparacidn de las cuentas anuales exige que se hagan juicios de valor, estimaciones y asunciones que afectan a la
aplicacion de politicas contables y los saldos de activos, pasivos, ingresos y gastos. Las estimaciones y las asunciones
relacionadas estan basadas en la experiencia histérica y en otros factores diversos que son entendidos como razonables
de acuerdo con las circunstancias. Las estimaciones y asunciones respectivas son revisadas de forma continuada; los
efectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual se realizan, si éstas

afectan sélo a ese periodo, o en el periodo de la revisién y futuros, si la revisidn les afecta.
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A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible en la fecha de
formulacion de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas en préximos ejercicios; lo que se haria de forma prospectiva reconociendo los

efectos del cambio de estimacidn en las correspondientes cuentas de /pérdidas y ganancias futuras.

2.4. Comparacion de la informacion.

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la
cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas
de las cifras del ejercicio cerrado al 31 de marzo de 2025, las correspondientes al ejercicio anterior cerrado el
31/12/2024. Asimismo, la informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio cerrado al 31 de marzo de 2025

se presenta, a efectos comparativos con la informacion del ejercicio cerrado al 31 diciembre de 2024.

La Sociedad no estd obligada a auditar sus cuentas anuales, si bien ha optado voluntariamente por auditar las cuentas

del presente ejercicios.

2.5. Elementos recogidos en varias partidas.

No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o mas partidas del balance.

2.6. Cambios en criterios contables.

No se han producido en el ejercicio cambios significativos de criterios contables respecto a los criterios aplicados en el

ejercicio anterior.

2.7. Correccion de errores.

Las cuentas anuales del ejercicio cerrado al 31 de marzo de 2025 no incluyen ajustes realizados como consecuencia de

errores detectados en el ejercicio.

2.8. Importancia relativa

Al determinar la informacion a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas de los estados
financieros u otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el Marco Conceptual del Plan General de Contabilidad, ha
tenido en cuenta la importancia relativa en relacién con las cuentas anuales del ejercicio cerrado al 31 de marzo de

2025.
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3. Normas de registro y valoracion

3.1. Inmovilizado intangible.

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o el coste de
produccidn. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante combinaciones de negocios es su valor razonable

en la fecha de adquisicién.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la amortizacion acumulada

Yy, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro registradas.

Los activos intangibles son activos de vida util definida y, por lo tanto, se amortizan sistematicamente en funcién de la
vida util estimada de los mismos y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son revisados
en cada cierre de ejercicio vy, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evalua la
existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables, efectuandose las correcciones

valorativas que procedan.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de estos
activos con origen en su deterioro, utilizindose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas netas por deterioro” de la
cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en
su caso, de las repercusiones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los
aplicados para los activos materiales y se explican posteriormente. O en su caso: En el presente ejercicio no se han

reconocido “Pérdidas netas por deterioro” derivadas de los activos intangibles.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado intangibles de forma lineal durante su vida util estimada, en funcién

de sus afios de vida util.

Cuando la vida util de estos activos no pueda estimarse de manera fiable se amortizaran en un plazo de diez afios, sin

perjuicio de los plazos establecidos en las normas particulares sobre el inmovilizado intangible.

La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado intangible que necesita un periodo de tiempo superior a un afio para
estar en condiciones de uso, explotacidn o venta, los gastos financieros relacionados con la financiacion especifica o

genérica, directamente atribuible a la adquisicidn, construccion o produccién.

No se ha producido ninguna adquisicién onerosa en el contexto de una combinacidn de negocios, que haya dado lugar a

poner de manifiesto un Fondo de Comercio.
No se ha incurrido en el presente ejercicio en gastos por concepto de Investigaciéon y desarrollo.
. Propiedad industrial, patentes, licencias, marcas y similares

La propiedad industrial se valora por los costes incurridos para la obtenciéon de la propiedad o el derecho al uso o a la

concesion del uso de las distintas manifestaciones de la misma, siempre que, por las condiciones econémicas que se
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deriven del contrato deban inventariarse. Se incluyen, entre otras, las patentes de invencién, los certificados de

proteccion de modelos de utilidad, el disefio industrial y las patentes de introduccién.

Los derechos de la propiedad industrial se valoran por el precio de adquisicién o coste de produccién. Se contabilizan
en este concepto el valor en libros de los gastos de desarrollo activados en el momento en que se obtenga la
correspondiente patente o similar, incluido el coste de registro y formalizacién de la propiedad industrial, siempre que
se cumplan las condiciones legales necesarias para su inscripcion en el correspondiente registro, y sin perjuicio de los
importes que también pudieran contabilizarse por razén de adquisicion a terceros de los derechos correspondientes.
Los gastos de investigacidon siguen su ritmo de amortizacion y no se incorporan al valor contable de la propiedad
industrial.

Son objeto de amortizacion y correccion valorativa por deterioro. La vida util de la propiedad industrial de la Sociedad

es de 10 afios.

e Aplicaciones informaticas
Se valoran al precio de adquisicidn o coste de produccidn, incluyéndose en este epigrafe los gastos de desarrollo de las

paginas web. La vida util de estos elementos se estima en 3 afios

e  Propiedad intelectual
Para los elementos de la propiedad intelectual, con caracter general, se utilizaran los mismos principios y criterios de
valoracidn indicados para la propiedad industrial, utilizando para su contabilizaciéon una partida especifica. Si bien no

existen en el presente ejercicio.

e  Contratos de franquicia
El importe satisfecho en contraprestacion del canon de asociacidn a una franquicia se contabiliza como un inmovilizado
intangible cuando sea probable la obtencién a partir del mismo de beneficios o rendimientos econdmicos para la

empresa en el futuro y cuando se pueda valorar de manera fiable. No existen en el presente ejercicio.

3.2. Inmovilizado material.

Se valora a su precio de adquisicién o a su coste de produccidén que incluye, ademas del importe facturado después de
deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y directamente relacionados que se
produzcan hasta su puesta en funcionamiento, como los gastos de explanacion y derribo, transporte, seguros,
instalacidon, montaje y otros similares. La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado material que necesita un periodo
de tiempo superior a un afo para estar en condiciones de uso, explotacion o venta, los gastos financieros relacionados
con la financiacion especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicién, construccion o produccidon. Forma
parte, también, del valor del inmovilizado material, la estimacidn inicial del valor actual de las obligaciones asumidas
derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al activo, tales como costes de rehabilitacion, cuando estas
obligaciones dan lugar al registro de provisiones. Asi como la mejor estimacién del valor actual del importe contingente,
no obstante, los pagos contingentes que dependan de magnitudes relacionadas con el desarrollo de la actividad, se

contabilizan como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida en que se incurran.
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Las cantidades entregadas a cuenta de adquisiciones futuras de bienes del inmovilizado material, se registran en el
activo y los ajustes que surjan por la actualizacion del valor del activo asociado al anticipo dan lugar al reconocimiento
de ingresos financieros, conforme se devenguen. A tal efecto se utiliza el tipo de interés incremental del proveedor
existente en el momento inicial, es decir, el tipo de interés al que el proveedor podria financiarse en condiciones
equivalentes a las que resultan del importe recibido, que no sera objeto de modificacion en posteriores ejercicios.
Cuando se trate de anticipos con vencimiento no superior a un afo y cuyo efecto financiero no sea significativo, no sera

necesario llevar a cabo ningun tipo de actualizacion.

La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion para sus bienes de activo. Por ello no

se han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales obligaciones de futuro.

Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando su valor neto contable
supere a su importe recuperable, entendiendo éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes

de venta y su valor en uso.

Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las obras y trabajos efectuados por la Sociedad, se cargaran en
las cuentas de gastos que correspondan. Los costes de ampliacién o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad
productiva o a un alargamiento de la vida util de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo.
Las cuentas del inmovilizado material en curso, se cargan por el importe de dichos gastos, con abono a la partida de

ingresos que recoge los trabajos realizados por la Sociedad para si misma.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que estan disponibles
para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util estimada estimando un valor residual nulo, en

funcién de los siguientes afios de vida util:

Descripcion Anhos % Anual
Construcciones 50 ]
IMaguin aria 8,33-18 5,92-12%
Utillaje 6,67 15%
Instalaciones 83318 5, 92%-12%
M obilia rio F 10-20 6,22%-12%
Equipos Informaticos 4,00 25%
vehiculos 6,25-14 T 14%-16%

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los mismos se
deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo

objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

La normativa vigente establece que el coste de los bienes arrendados se contabilizard en el balance de situacién segun
la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultaneamente, un pasivo por el mismo importe. Este importe sera el
menor entre el valor razonable del bien arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades

minimas acordadas, incluida la opcién de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se
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incluiran en su célculo las cuotas de caracter contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el
arrendador.

En los arrendamientos financieros se contabiliza el activo de acuerdo con su naturaleza, y un pasivo financiero por el
mismo importe, que es el menor entre el valor razonable del activo arrendado y el valor actual al inicio del
arrendamiento de los pagos minimos acordados. Los intereses se incorporan directamente como gastos a medida que

se van liquidando las cuotas correspondientes.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de

los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

La Sociedad evalta al menos al cierre de cada ejercicio si existen indicios de pérdidas por deterioro de valor de su
inmovilizado material, que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.
Si existe cualquier indicio, se estima el valor recuperable del activo con el objeto de determinar el alcance de la eventual
pérdida por deterioro de valor. En caso de que el activo no genere flujos de efectivo que sean independientes de otros
activos o grupos de activos, la Sociedad calcula el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo (UGE) a la que

pertenece el activo.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso. La
determinacion del valor en uso se realiza en funciéon de los flujos de efectivo futuros esperados que se derivaran de la
utilizacién del activo, las expectativas sobre posibles variaciones en el importe o distribucion temporal de los flujos, el
valor temporal del dinero, el precio a satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada con el activo y otros factores

que los participes del mercado considerarian en la valoracién de los flujos de efectivo futuros relacionados con el activo.

En el caso de que el importe recuperable estimado sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente pérdida por deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias, reduciendo el valor en libros del

activo a su importe recuperable.

Una vez reconocida la correccidn valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las amortizaciones de los ejercicios

siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una pérdida de caracter
irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y

ganancias.

En el ejercicio cerrado al 31 de marzo de 2025 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro de los inmovilizados

materiales.

3.3. Inversiones Inmobiliarias.

La Sociedad clasifica como inversiones inmobiliarias aquellos activos no corrientes que sean inmuebles y que posee

para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para su uso en la produccidn o suministros de bienes o servicios, o
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bien para fines administrativos, o su venta en el curso ordinario de las operaciones. Asi como aquellos terrenos y

edificios cuyos usos futuros no estén determinados en el momento de su incorporacion al patrimonio de la Sociedad.

Para la valoracién de las inversiones inmobiliarias se utiliza los criterios del inmovilizado material para los terrenos y
construcciones, siendo los siguientes:

o Los solares sin edificar se valoran por su precio de adquisicion mas los gastos de acondicionamiento, como
cierres, movimiento de tierras, obras de saneamiento y drenaje, los de derribo de construcciones cuando sea
necesario para poder efectuar obras de nueva planta, los gastos de inspeccion y levantamiento de planos
cuando se efectian con caracter previo a su adquisicion, asi como, la estimacidn inicial del valor actual de las
obligaciones presentes derivadas de los costes de rehabilitacion del solar.

o Las construcciones se valoran por su precio de adquisicion o coste de produccién incluidas aquellas
instalaciones y elementos que tienen caracter de permanencia, por las tasas inherentes a la construccién y los

honorarios facultativos de proyecto y direccion de obra.

Los arrendamientos conjuntos de terreno y edificio se clasificaran como operativos o financieros con los mismos

criterios que los arrendamientos de otro tipo de activo.

No obstante, como normalmente el terreno tiene una vida econdmica indefinida, en un arrendamiento financiero
conjunto, los componentes de terreno y edificio se consideraran de forma separada, clasificandose el correspondiente
al terreno como un arrendamiento operativo, salvo que se espere que el arrendatario adquiera la propiedad al final del

periodo de arrendamiento.

A estos efectos, los pagos minimos por el arrendamiento se distribuirdn entre el terreno y el edificio en proporcién a los
valores razonables relativos que representan los derechos de arrendamiento de ambos componentes, a menos que tal
distribucidn no sea fiable, en cuyo caso todo el arrendamiento se clasificard como financiero, salvo que resulte evidente

que es operativo.

3.4. Permutas.
En las permutas de caracter comercial, se valora el inmovilizado material recibido por el valor razonable del activo
entregado mas las contrapartidas monetarias que se han entregado a cambio salvo que se tenga una evidencia mas

clara del valor razonable del activo recibido y con el limite de este ultimo.

Se ha considerado una permuta de caracter comercial cuando:
—  Elriesgo, calendario e importe de los flujos de efectivo del inmovilizado recibido difiere de la configuracion de
los flujos de efectivo del activo entregado; o
—  El valor actual de los flujos de efectivo después de impuestos de las actividades de la Sociedad afectadas por

la permuta, se ve modificado como consecuencia de la permuta.

Cuando la permuta no tenga caracter comercial o cuando no pueda obtenerse una estimacién fiable del valor razonable

de los elementos que intervienen en la operacién, el inmovilizado material recibido se valora por el valor contable del
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bien entregado mas, en su caso, las contrapartidas monetarias que se hubieran entregado a cambio, con el limite,

cuando esté disponible, del valor razonable del inmovilizado recibido si éste fuera menor.

3.5. Activos y pasivos financieros.

La sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos contratos que dan lugar a un activo
financiero en una empresa y, simultdneamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
empresa. Por tanto, la presente norma resulta de aplicacion a los siguientes instrumentos financieros:

a) Activos financieros:

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.
— Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;
— Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, incluidos los surgidos de la
venta de activos no corrientes;
— Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las obligaciones, bonos y pagarés;
— Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en instituciones de
inversion colectiva y otros instrumentos de patrimonio;
— Derivados con valoracion favorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones, permutas financieras y
compraventa de moneda extranjera a plazo, y
— Otros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito, anticipos y créditos al personal,
fianzas y depdsitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos sobre instrumentos de
patrimonio propio.
b) Pasivos financieros:
— Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;
— Deudas con entidades de crédito;
— Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;
— Derivados con valoracion desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones, permutas financieras y
compraventa de moneda extranjera a plazo;
— Deudas con caracteristicas especiales, y
— Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos financieros recibidos de
personas o empresas que no sean entidades de crédito incluidos los surgidos en la compra de activos no
corrientes, fianzas y depdsitos recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.
c) Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de los fondos

propios, tal como las acciones ordinarias emitidas

3.5.1. Inversiones financieras a largo y corto plazo

- Activos financieros a coste amortizado. Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso
cuando esté admitido a negociacién en un mercado organizado, si la empresa mantiene la inversidn
con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucidon del contrato, y las
condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
gue son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente. Los
flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre el importe
del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o
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comun, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de
mercado. Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones
comerciales (aquellos activos financieros que se originan en la venta de bienes y la prestacién de
servicios por operaciones de trafico de la empresa con cobro aplazado), y los créditos por
operaciones no comerciales aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de patrimonio
ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable,
que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la empresa). Es decir, dentro de
esta categoria estarian los préstamos y cuentas a cobrar, asi como aquellos valores representativos
de deuda, con una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, que
se negocien en un mercado activo y que la Sociedad tiene intencion y capacidad de conservar hasta
su vencimiento.

e Valoracidn inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, mas los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles. No obstante, los créditos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual explicito, asi como
los créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de
patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

e Valoracién posterior: se hace a coste amortizado y los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afo que, de acuerdo con lo dispuesto en
el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuardn valorandose por
dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las
dificultades financieras del emisor, la empresa analizara si procede contabilizar una pérdida por
deterioro de valor.

e Deterioro: La Sociedad registra los correspondientes deterioros por la diferencia existente entre el
importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en libros por el que se encuentran
registradas.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectuan las correcciones valorativas necesarias siempre que
existe evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero incluido en esta categoria, o de un
grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha
deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados
futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en libros
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la
ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de
interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene
como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversidon si no se
hubiese registrado el deterioro del valor.
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- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se
incluyen en esta categoria todos los activos financieros, salvo que proceda su clasificacién en alguna
de las restantes categorias. Se incluyen obligatoriamente en esta categoria los activos financieros
mantenidos para negociar.

Los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociar, ni se valoran al coste, la
empresa puede realizar la eleccion irrevocable en el momento de su reconocimiento inicial de
presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio neto.

En todo caso, la empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un activo
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias si haciéndolo elimina o reduce significativamente una incoherencia de
valoracién o asimetria

e Valoracioén inicial: Se valoran por su valor razonable. Los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

e Valoracidén posterior: Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

e Deterioro: No se deterioran puesto que estan en todo momento valorados por su valor razonable,
imputandose las variaciones de valor al resultado del ejercicio.

- Activos financieros a coste. Dentro de esta categoria se incluyen, entre otras, las inversiones en el
patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, asi como las restantes inversiones en
instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede determinarse por referencia a un precio
cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico, o no puede obtenerse una estimacidn
fiable del mismo.

Se incluiran también en esta categoria los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter
contingente y cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una
estimacion fiable de su valor razonable.

e Valoracion inicial: Se valoran al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacidn
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

e Valoracién posterior: Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su
coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

e Deterioro: Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias
siempre que existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversiéon no es recuperable. La
Sociedad registra los correspondientes deterioros por la diferencia existente entre el valor en libros
y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversidon, que para
el caso de instrumentos de patrimonio se calculan, bien mediante la estimacién de los que se espera
recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la
enajenacidon o baja en cuentas de la inversidon en la misma, bien mediante la estimacién de su
participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa participada,
procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacién o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacién de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en funcién del patrimonio
neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracidn, netas
del efecto impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre que la empresa participada haya
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invertido a su vez en otra, se tiene en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales
consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Codigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion,
se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en
la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto. Un activo financiero se
incluye en esta categoria cuando las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente, y no se mantiene para negociar ni proceda clasificarlo en la
categoria de activos financieros a coste amortizado. También se incluyen en esta categoria las
inversiones en instrumentos de patrimonio para las que, debiéndose haberse incluido en la categoria
de activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, se ha ejercitado la
opcidn irrevocable de clasificarlas en esta categoria.

e Valoracién inicial: Valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccidn,
qgue equivale al valor razonable de la contraprestaciéon entregada, mas los costes de transaccion que
les son directamente atribuibles

e Valoracion posterior: Valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pueda incurrir
en su enajenacion. Los cambios que se producen en el valor razonable se registran directamente en
el patrimonio neto, hasta que el activo financiero causa baja del balance o se deteriora, momento en
que el importe asi reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias

e Deterioro: Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias
siempre que existe evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero se ha deteriorado como
resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que
ocasionen: - retraso en los flujos de efectivo estimados futuros; o - la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en su
valor razonable.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccion valorativa reconocida en
ejercicios anteriores revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No
obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de
patrimonio, la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertira con abono a la
cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el incremento de valor razonable directamente contra el
patrimonio neto.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros-

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen por el método del tipo de
interés efectivo y los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen

cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcion.

En la valoracidn inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su vencimiento, el
importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos

acordados por el drgano competente en el momento de la adquisicion.
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Baja de activos financieros-

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de efectivo
del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en general si se han

transmitido los riesgos de insolvencia y mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestaciéon recibida neta de los costes de
transaccion atribuibles y el valor en libros del activo, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido
directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, que forma

parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un importe igual
a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y

beneficios inherentes a su propiedad.

3.5.2. Pasivos financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluyen en alguna de las siguientes categorias:

- Pasivos Financieros a coste Amortizado. Dentro de esta categoria se clasifican todos los
pasivos financieros excepto cuando deben valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por
operaciones comerciales y los débitos por operaciones no comerciales.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun
también se incluirdn en esta categoria sin perjuicio de que la operacidén se acuerde a un tipo de
interés cero o por debajo de mercado.

° Valoracién inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
recibida ajustado por los costes de transaccion que le sean directamente atribuibles. No obstante,
los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan un
tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones,
cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se pueden valorar por su valor nominal, cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

. Valoracién posterior: se hace a coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan
en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
los débitos con vencimiento no superior a un aifo que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado
anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

- Pasivos Financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Dentro de esta categoria se clasifican los pasivos financieros que cumplan algunas de las siguientes
condiciones:

= Son pasivos que se mantienen para negociar;
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] Son pasivos, que, desde el momento del reconocimiento inicial, y de forma irrevocable,
han sido designados por la entidad para contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias, siempre que dicha designacion cumpla con nel objetivo fijado en la
normativa contable.

] Opcionalmente y de forma irrevocable, se pueden incluir en su integridad en esta
categoria los pasivos financieros hibridos sujeto a los requisitos establecidos en el PGC.

° Valoracién inicial: Valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida. Los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio.

. Valoracion posterior: Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Baja de pasivos financieros

La empresa dara de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacién se haya
extinguido; es decir, cuando haya sido satisfecha, cancelada o haya expirado.

3.5.3. Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas
Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, se valoran inicialmente por su coste, que equivale al

valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad procede a evaluar si ha existido deterioro de valor de las inversiones. Las
correcciones valorativas por deterioro y en su caso la reversién, se llevan como gasto o ingreso, respectivamente, en la

cuenta de pérdidas y ganancias.

La correccién por deterioro se aplicarad siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion
no sera recuperable. Se entiende por valor recuperable, el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de
venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién, calculados bien mediante la estimacion
de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizados por la empresa participada y de la
enajenacion o baja en cuentas de la inversidon misma, bien mediante la estimacién de su participacion en los flujos de
efectivo que se espera que sean generados por la empresa participada. Salvo mejor evidencia del importe recuperable,
se tomard en consideracién el patrimonio neto de la Entidad participada corregido por las plusvalias tdcitas existentes

en la fecha de la valoracién.

Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al contenido de los acuerdos
contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo econémico. Un instrumento de patrimonio es un contrato que

representa una participacién residual en el patrimonio del grupo una vez deducidos todos sus pasivos.

3.5.4. Fianzas entregadas y recibidas
Los depdsitos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones se valoran por el importe efectivamente

satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable.
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En las fianzas entregadas o recibidas por arrendamientos operativos o por prestacidn de servicios, la diferencia entre su
valor razonable y el importe desembolsado se considera como un pago o cobro anticipado por el arrendamiento o
prestacion del servicio, que se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo del arrendamiento o
durante el periodo en el que se presta el servicio, de acuerdo con la norma sobre ingresos por ventas y prestacion de
servicios.

Al estimar el valor razonable de las fianzas, se toma como periodo remanente el plazo contractual minimo
comprometido durante el cual no se pueda devolver su importe, sin tomar en consideracién el comportamiento
estadistico de devolucién.

Cuando la fianza sea a corto plazo, no es necesario realizar el descuento de flujos de efectivo si su efecto no es

significativo.

3.5.5. Valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibe por la venta de un activo o se paga para transferir o cancelar un
pasivo mediante una transaccion ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de valoracion. El valor
razonable se determina sin practicar ninguna deduccion por los costes de transaccién en que pudiera incurrirse por
causa de enajenacion o disposicion de otros medios. No tendra en ningun caso el caracter de valor razonable el que sea
resultado de una transaccién forzada, urgente o como consecuencia de una situacion de liquidacién involuntaria.

Con caracter general, en la valoracion de instrumentos financieros valorados a valor razonable, la Sociedad calcula éste
por referencia a un valor fiable de mercado, constituyendo el precio cotizado en un mercado activo la mejor referencia
de dicho valor razonable. Para aquellos instrumentos respecto de los cuales no exista un mercado activo, el valor
razonable se obtiene, en su caso, mediante la aplicacion de modelos y técnicas de valoracidn.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su valor razonable.

3.6. Existencias.

Se valoran al precio de adquisicion o coste de produccidn. El precio de adquisicidon es el importe facturado por el
proveedor, deducidos los descuentos y los intereses incorporados al nominal de los débitos mds los gastos adicionales
para que las existencias se encuentren ubicados para su venta: transportes, aranceles, seguros y otros atribuibles a la
adquisicion. En cuanto al coste de produccion, las existencias se valoran afadiendo al coste de adquisicién de las
materias primas y otras materias consumibles, los costes directamente imputables al producto y la parte que

razonablemente corresponde los costes indirectamente imputables a los productos.

El método FIFO es el adoptado por la empresa por considerarlo el mas adecuado para su gestién. O en su caso: La
Sociedad utiliza el coste medio ponderado para la asignacion de valor a las existencias.
(En su caso) El coste de las existencias se determina deduciendo del precio de venta del articulo un porcentaje

apropiado de margen bruto (método de los minoristas).

Los impuestos indirectos que gravan las existencias sélo se incorporan al precio de adquisicién o coste de produccion

cuando no son recuperables directamente de la Hacienda Publica.

En cuanto a las existencias que necesitan un periodo superior al afio para ser vendidas, se incorporan los gastos

financieros en los términos previstos en la norma sobre inmovilizado material. O en su caso: Dado que las existencias de
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la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a un afo para estar en condiciones de ser vendidas, no se
incluyen gastos financieros en el precio de adquisicion o coste de produccion.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran por su coste.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se reduce a su posible valor de

realizacion.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion o a su coste de produccion, se

efectuan las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si dejan de existir las circunstancias que causaron la correccion del valor de las existencias, el importe de la correccién

es objeto de reversion reconociéndolo como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.7. Transacciones en moneda extranjera.

Las operaciones realizadas en moneda extranjera se registran en la moneda funcional de la Sociedad (euros) a los tipos
de cambio vigentes en el momento de la transaccidn. Durante el ejercicio, las diferencias que se producen entre el tipo
de cambio contabilizado y el que se encuentra en vigor a la fecha de cobro o de pago se registran como resultados

financieros en la cuenta de resultados. La sociedad no ha cambiado en el ejercicio la moneda funcional que es el euro.

Asimismo, al 31 de diciembre de cada afio, se realiza al tipo de cambio de cierre la conversidn de los saldos a cobrar o
pagar con origen en moneda extranjera. Las diferencias de valoracién producidas se registran como resultados

financieros en la cuenta de resultados.

3.8. Impuestos sobre beneficios.

El impuesto sobre beneficios se determina mediante la suma del gasto por impuesto corriente y el impuesto diferido. El
gasto por impuesto corriente de determina aplicando el tipo de gravamen vigente a la ganancia fiscal, y minorando el

resultado asi obtenido en el importe de las bonificaciones y deducciones generales y aplicadas en el ejercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias definidas como los importes que
se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que derivan de la diferencia entre el valor en libros de los activos y
pasivos y su base fiscal. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se

espera recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases imponibles negativas

pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales generadas y no aplicadas.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, salvo
que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento inicial de un fondo de comercio o del reconocimiento inicial
en una transaccion que no es una combinacién de negocios de otros activos y pasivos en una operacién que en el

momento de su realizacidn, no afecte ni al resultado fiscal ni contable.
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Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias deducibles, solo se
reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad va a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales
contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan del reconocimiento inicial de otros activos y pasivos en una
operacidn que no sea una combinacion de negocios y que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable. El
resto de activos por impuestos diferidos (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar)
solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes

ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con
objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos, de acuerdo

con los resultados de los analisis realizados.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién de los pasivos y
activos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por el reconocimiento e imputacion a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ingreso directamente imputado al patrimonio neto que pueda resultar de la contabilizacién de aquellas

deducciones y otras ventajas fiscales que tengan la naturaleza econdmica de subvencién.

3.9. Ingresos y gastos.

La empresa reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad cuando se produce la transferencia del
control de los bienes o servicios comprometidos con los clientes. En ese momento, la empresa valorara el ingreso por el
importe que refleja la contraprestacion a la que espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

No se reconocen ingresos en las permutas de elementos homogéneos como las permutas de productos terminados, o
mercaderias intercambiables entre dos empresas con el objetivo de ser mas eficaces en su labor comercial de entregar
el producto a sus respectivos clientes.

- Reconocimiento.

La empresa reconoce los ingresos derivados de un contrato cuando (o a medida que) se produce la transferencia al
cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos (es decir, la o las obligaciones a cumplir).

El control de un bien o servicio (un activo) hace referencia a la capacidad para decidir plenamente sobre el uso de ese
elemento patrimonial y obtener sustancialmente todos sus beneficios restantes. El control incluye la capacidad de
impedir que otras entidades decidan sobre el uso del activo y obtengan sus beneficios.

Para cada obligacion a cumplir (entrega de bienes o prestacion de servicios) que se identifica, la empresa determina al
comienzo del contrato si el compromiso asumido se cumplird a lo largo del tiempo o en un momento determinado.

Los ingresos derivados de los compromisos (con caracter general, de prestaciones de servicios o venta de bienes) que se
cumplen a lo largo del tiempo se reconocen en funcion del grado de avance o progreso hacia el cumplimiento completo
de las obligaciones contractuales siempre que la empresa dispone de informacion fiable para realizar la medicién del
grado de avance.

La empresa revisa y, si es necesario, modifica las estimaciones del ingreso a reconocer, a medida que cumple con el
compromiso asumido. La necesidad de tales revisiones no indica, necesariamente, que el desenlace o resultado de la
operacidn no pueda ser estimado con fiabilidad.
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Cuando, a una fecha determinada, la empresa no es capaz de medir razonablemente el grado de cumplimiento de la
obligacion (por ejemplo, en las primeras etapas de un contrato), aunque espera recuperar los costes incurridos para
satisfacer dicho compromiso, solo se reconocen ingresos y la correspondiente contraprestacion en un importe
equivalente a los costes incurridos hasta esa fecha.

En el caso de las obligaciones contractuales que se cumplen en un momento determinado, los ingresos derivados de su
ejecucion se reconocen en tal fecha. Hasta que no se produzca esta circunstancia, los costes incurridos en la produccion
o fabricacién del producto (bienes o servicios) se contabilizan como existencias.

Cuando existan dudas relativas al cobro del derecho de crédito previamente reconocido como ingresos por venta o
prestacion de servicios, la pérdida por deterioro se registrara como un gasto por correccién de valor por deterioro y no
COmo un menor ingreso.

- Cumplimiento de la obligacion a lo largo del tiempo.

Se entiende que la empresa transfiere el control de un activo (con caracter general, de un servicio o producto) a lo largo
del tiempo cuando se cumple uno de los siguientes criterios:

a) El cliente recibe y consume de forma simultanea los beneficios proporcionados por la actividad de la empresa
(generalmente, la prestacion de un servicio) a medida que la entidad la desarrolla, como sucede en algunos servicios
recurrentes (seguridad o limpieza). En tal caso, si otra empresa asumiera el contrato no necesitaria realizar nuevamente
de forma sustancial el trabajo completado hasta la fecha.

b) La empresa produce o mejora un activo (tangible o intangible) que el cliente controla a medida que se desarrolla la
actividad (por ejemplo, un servicio de construccion efectuado sobre un terreno del cliente).

c) La empresa elabora un activo especifico para el cliente (con caracter general, un servicio o una instalacion técnica
compleja o un bien particular con especificaciones singulares) sin un uso alternativo y la empresa tiene un derecho
exigible al cobro por la actividad que se haya completado hasta la fecha (por ejemplo, servicios de consultoria que den
lugar a una opinion profesional para el cliente).

Si la transferencia del control sobre el activo no se produce a lo largo del tiempo la empresa reconoce el ingreso
siguiendo los criterios establecidos para las obligaciones que se cumplen en un momento determinado.

- Indicadores de cumplimiento de la obligaciéon en un momento del tiempo.

Para identificar el momento concreto en que el cliente obtiene el control del activo (con caracter general, un bien), la
empresa considera, entre otros, los siguientes indicadores:

a) El cliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del activo. Al evaluar este punto, la
empresa excluye cualquier riesgo que dé lugar a una obligacién separada, distinta del compromiso de transferir el
activo. Por ejemplo, la empresa puede haber transferido el control del activo, pero no haber satisfecho la obligacion de
proporcionar servicios de mantenimiento durante la vida util del activo.

b) La empresa ha transferido la posesién fisica del activo. Sin embargo, la posesidn fisica puede no coincidir con el
control de un activo. Asi, por ejemplo, en algunos acuerdos de recompra y en algunos acuerdos de depésito, un cliente o
consignatario puede tener la posesion fisica de un activo que controla la empresa cedente de dicho activo y, por tanto,
el mismo no puede considerarse transferido. Por el contrario, en acuerdos de entrega posterior a la facturacién, la
empresa puede tener la posesion fisica de un activo que controla el cliente.

c) El cliente ha recibido (aceptado) el activo a conformidad de acuerdo con las especificaciones contractuales. Si una
empresa puede determinar de forma objetiva que se ha transferido el control del bien o servicio al cliente de acuerdo
con las especificaciones acordadas, la aceptacién de este uUltimo es una formalidad que no afectaria a la determinacion
sobre la transferencia del control. Por ejemplo, si la cldusula de aceptacion se basa en el cumplimiento de caracteristicas
de tamaifio o peso especificadas, la empresa podria determinar si esos criterios se han cumplido antes de recibir
confirmacion de la aceptacion del cliente.
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Sin embargo, si la empresa no puede determinar de forma objetiva que el bien o servicio proporcionado al cliente reldne
las especificaciones acordadas en el contrato no podra concluir que el cliente ha obtenido el control hasta que reciba la
aceptacion del cliente.

Cuando se entregan productos (bienes o servicios) a un cliente en régimen de prueba o evaluacion y este no se ha
comprometido a pagar la contraprestacién hasta que venza el periodo de prueba, el control del producto no se ha
transferido al cliente hasta que este lo acepta o venza el citado plazo sin haber comunicado su disconformidad.

d) La empresa tiene un derecho de cobro por transferir el activo.

e) El cliente tiene la propiedad del activo. Sin embargo, cuando la empresa conserva el derecho de propiedad solo como
proteccion contra el incumplimiento del cliente, esta circunstancia no impediria al cliente obtener el control del activo.

- Valoracion.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacidon de servicios se valoran por el importe
monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida, recibida o que se espere recibir, derivada de la
misma, que, salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para los activos a trasferir al cliente, deducido: el
importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la empresa pueda conceder, asi como
los intereses incorporados al nominal de los créditos. No obstante, podran incluirse los intereses incorporados a los
créditos comerciales con vencimiento no superior a un aflo que no tengan un tipo de interés contractual, cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

No forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de entrega de bienes y prestacién de
servicios que la empresa debe repercutir a terceros como el impuesto sobre el valor afiadido y los impuestos especiales,
asi como las cantidades recibidas por cuenta de terceros.

La empresa toma en cuenta en la valoracidon del ingreso la mejor estimacion de la contraprestacion variable si es
altamente probable que no se produzca una reversidn significativa del importe del ingreso reconocido cuando
posteriormente se resuelva la incertidumbre asociada a la citada contraprestacion.

Por excepcién a la regla general, la contraprestacion variable relacionada con los acuerdos de cesién de licencias, en
forma de participacidn en las ventas o en el uso de esos activos, solo se reconocen cuando (o a medida que) ocurra el
que sea posterior de los siguientes sucesos:

a) Tiene lugar la venta o el uso posterior; o

b) La obligacién que asume la empresa en virtud del contrato y a la que se ha asignado parte o toda la contraprestacién
variable es satisfecha (o parcialmente satisfecha).

3.10. Provisiones y contingencias.

Las obligaciones existentes a la fecha del balance de situacion surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los
que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad cuyo importe y momento de cancelacion son
indeterminados se registran en el balance de situacién como provisiones por el valor actual del importe mas probable

que se estima que la Sociedad tendrd que desembolsar para cancelar la obligacion.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacidon, no supone una minoracion del
importe de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el activo de la Sociedad del correspondiente derecho de cobro,
siempre que no existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, registrandose dicho activo por un importe no

superior de la obligacién registrada contablemente.
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En el presente ejercicio se ha provisionado el importe correspondiente a una reclamacion de cuotas de la seguridad
social efectuada por la inspeccidén provincial de trabajo y seguridad social de Granada, por un total de 51.643 euros

segun el acta de liquidacién practicada, de los cuales 43.036€ corresponden al principal y el resto a recargos.

3.11. Criterios empleados para el registro y valoracion de los gastos de personal.

En su caso las contribuciones a realizar para retribuciones por prestacion definida, daran lugar a un pasivo por

retribuciones a largo plazo al personal cuando, al cierre del ejercicio, figuren contribuciones devengadas no satisfechas.

El importe que se reconocera como provisién por retribuciones al personal a largo plazo y sera la diferencia entre el
valor actual de las retribuciones comprometidas y el valor razonable de los eventuales activos afectos a los

compromisos con los que se liquidaran las obligaciones.

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a sus empleados cuando cesan en
sus servicios. Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del empleo y dado que no
reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios, los pagos por

indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que se toma la decisidn de efectuar el despido.

3.12. Subvenciones, donaciones y legados.

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido, reconociéndose inicialmente como
ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se imputan a resultados en proporcidon a la depreciacion
experimentada durante el periodo por los activos financiados por dichas subvenciones, salvo que se trate de activos no
depreciables en cuyo caso se imputaran al resultado del ejercicio en que se produzca la enajenaciéon o baja en

inventario de los mismos.

Mientras tienen el caracter de subvenciones reintegrables se contabilizan como deudas a largo plazo transformables en

subvenciones.

Cuando las subvenciones se concedan para financiar gastos especificos se imputaran como ingresos en el ejercicio en

que se devenguen los gastos que estan financiando.

3.13. Combinaciones de negocios.

En la fecha de adquisicion, los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos se registraran, con cardacter
general, por su valor razonable siempre y cuando dicho valor razonable pueda ser medido con suficiente fiabilidad. No

se ha producido ninguna combinacién de negocio en el ejercicio.

3.14. Negocios conjuntos.

En su caso, la Sociedad reconocera en su balance y en su cuenta de pérdidas y ganancias la parte proporcional que le

corresponde, en funcidn del porcentaje de participacién, de los activos, pasivos, gastos e ingresos incurridos por el
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negocio conjunto. Actualmente la Sociedad no participa en ninglin negocio controlado conjuntamente por dos o mas

personas fisicas o juridicas.

3.15. Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas.

En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del grado de vinculacion,
se contabilizan de acuerdo con las normas generales. Los elementos objeto de las transacciones que se realicen se
contabilizaran en el momento inicial por su valor razonable. La valoracidn posterior se realiza de acuerdo con lo previsto

en las normas particulares para las cuentas que corresponda.

Esta norma de valoracion afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma de elaboracién de cuentas

anuales 132 del Plan General de Contabilidad. En este sentido:

a) Se entendera que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una relacién de
control, directa o indirecta, andloga a la prevista en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, o cuando las
empresas estén controladas por cualquier medio por una o varias personas juridicas que actuen

conjuntamente o se hallen bajo direccidon Unica por acuerdos o clausulas estatutarias.

b) Se entendera que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa del grupo en el sentido
sefialado, la empresa o las personas fisicas dominantes, ejerzan sobre esa empresa asociada una influencia

significativa, tal como se desarrolla detenidamente en la citada Norma de elaboracidn de cuentas anuales 132.

c) Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la posibilidad de ejercer directa o
indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o participes, el control sobre otra o una
influencia significativa en la toma de decisiones financieras y de explotacién de la otra, tal como se detalla

detenidamente en la Norma de elaboracion de cuentas anuales 152.

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmente a las empresas del grupo, asociadas y multigrupo, a las
personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna participacidn en los derechos de voto de la Sociedad, o en
su dominante, de manera que les permita ejercer sobre una u otra una influencia significativa, asi como a sus familiares
préximos, al personal clave de la Sociedad o de su dominante (personas fisicas con autoridad y responsabilidad sobre la
planificacién, direccion y control de las actividades de la empresa, ya sea directa o indirectamente), entre la que se
incluyen los Administradores y los Directivos, junto a sus familiares préximos, asi como a las entidades sobre las que las
personas mencionadas anteriormente puedan ejercer una influencia significativa. Asimismo tienen la consideracién de
parte vinculadas las empresas que compartan algun consejero o directivo con la Sociedad, salvo cuando éste no ejerza
una influencia significativa en las politicas financiera y de explotacidon de ambas, y, en su caso, los familiares préoximos

del representante persona fisica del Administrador, persona juridica, de la Sociedad.
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4. Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias

El movimiento habido para el inmovilizado inmaterial del balance de situacion adjunto es el siguiente:

_Patentes,
i . \plicaci TOTAL
marcas y | [nformdticas INMOV.
Similares (206) INTANGIBLE
£203)
A) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO CERRADO AL 31/03 2.025 9.106 109.351 118.457
(+) Resto de Entradas -
B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO CERRADO AL 31/03 2.025 9.106 109.351 118.457
C) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO CERRADO AL 31/12 2.024 9.106 101.801 110.907
(+) Resto de Entradas 7.550 7.550
D) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2.024 9.106 109.351 118.457
E) SALDO INICIAL AMORT. ACUMULADA EJ.CERRADO AL 31/03  2.025 8.071 54.545 62.616
(+) Dotacion a la Amortizacién del Hercicio 219 4.052 4.272
F) SALDO FINAL AMORT. ACUMULADA EJ.CERRADO AL 31/03 2.025 8.290 58.598 66.888
G) SALDO INICIAL AMORT. ACUMULADA EJ.CERRADO AL 31/12  2.024 7179 38.751 45.930
(+) Dotacion a la Amortizacién del Hercicio 892 15.794 16.686
H) SALDO FINAL AMORT. ACUMULADA EJ.CERRADO AL 31/12 2.024 8.071 54.545 62.616
TOTAL INMOVILIZADO INTANGIBLE NETO EJ.CERRADO AL 31/03 2.025 815 50.754 51.569
TOTAL INMOVILIZADO INTANGIBLE NETO EJ.CERRADO AL 31/12 2.024 1.035 54.806 55.841

En cuanto a los movimientos de la partida de inmovilizado material:

Instalaciones
Tecnicas, y
otro .
inmovilizado iz IS
material (212, er_1 f:urso y ek
213, 214, 215, anticipos (23)
216, 217, 218,
219)
A) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO CERRADO AL 31/03/ 2.025 685.666 - 685.666
(+) Resto de Entradas 286 9.308 9.594
(-) Salidas, Bajas o Reducciones -
B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO CERRADO AL 31/03/ 2.025 685.952 9.308 695.259
C) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO CERRADO AL 31/12 2.024 673.137 - 673.137
(+) Resto de Entradas 12.681 12.681
(-) Salidas, Bajas o Reducciones - 153 - 153
D) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO CERRADO AL 31/12 2.024 685.666 - 685.666
E) SALDO INICIAL AMORT. ACUMULADA EJERCICIO CERRADO AL 31/03/ 2.025 422.273 - 422.273
(+) Dotacion a la Amortizacion del Eercicio 12.257 12.257
(-) Disminuciones por Salidas, Bajas, Reducciones o Traspasos " -
F) SALDO FINAL AMORT. ACUMULADA EJERCICIO CERRADO AL 31/03/ 2.025 434.530 - 434.530
G) SALDO INICIAL AMORT. ACUMULADA EJ.CERRADO AL 31/12 2.024 372.678 - 117.432
(+) Dotacion a la Amortizacion del Eercicio 49.669 49.669
(-) Disminuciones por Salidas, Bajas, Reducciones o Traspasos - 74 - 74
H) SALDO FINAL AMORT. ACUMULADA EJERCICIO CERRADO AL 31/12 2.024 422.273 - 422.273
TOTAL INMOVILIZADO MATERIAL NETO EJERCICIO CERRADO AL ¢ 2.025 251.422 9.308 260.729
TOTAL INMOVILIZADO MATERIAL NETO EJ.CERRADO AL 31/12 2.024 263.392 - 263.392

No existen inversiones inmobiliarias al cierre del ejercicio.
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Al 31 de marzo de 2025, el epigrafe inmovilizado material del balance de situacion adjunto incluye bienes en régimen

de arrendamiento financiero. La informacién de esos arrendamientos financieros es la siguiente:

DESCRIPCION BIEN FINANCIADO DURAC.ANOS | AROS TRANSC. COSTEORIGEN | OPC. COMPRA CUOTAEPQETAGADAS on G:ngEiERC GJOT:ASGI;DTES.
PROGRAMA GALDON 5,00 2,00 4278347 € 81143 € 17.993,94 € 242415€|  29.093,17 €
TOTALES 42.783,47 € 811,43 € 17.993,94 € 2.42415€ _ 29.093,17 €
No existen gastos financieros capitalizados en el ejercicio.
No se han realizado ninguna correccion valorativa de los bienes de inmovilizado.
No existen otras circunstancias significativas que afecten a los bienes del inmovilizado, que haya que destacar.
5. Activos financieros
a) Activos financieros no corrientes
El andlisis del movimiento durante el ejercicio para cada clase de activos financieros no corrientes es el siguiente:
Clases de activos financieros no corrientes
Valores
Instrumentos de representativos de Créditos, derivados y
patrimonio deuda otros TOTAL
Saldoal 31/12/2023 150 12.018 12.168
(+)Altas
(-) Salidas y reducciones
(#/-) Traspasos y otras variaciones
Saldoal 31/12/2024 150 - 12.018 12.168
(+)Altas
(-) Salidas y reducciones
(+/-) Traspasos y otras variaciones
Saldoal 31/03/ 2025 150 - 12.018 12.168

riesgo de crédito es el siguiente:

b) Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito

El andlisis del movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas

por deterioro originadas por el
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Clases de activos financieros no corrientes
Instrumentos de Valores representativos de Créditos, derivados y
patrimonio deuda otros TOTAL

Pérdida por deterioro al 31/12/2023 25468,15 25468,15
(+) Correccidn valorativa por deterioro 106.634 106.634
(-) Reversion del deterioro -
(-) Salidas y reducciones

(+/-) Traspasos y otras variaciones (combinaciones

de negocio, etc)

Pérdida por deterioro al 31/12/2024 132.102 | 132.102
(+) Correcciodn valorativa por deterioro - -
(-) Reversién del deterioro
(-) Salidas y reducciones

(+/-) Traspasos y otras variaciones (combinaciones
de negocio, etc)
Peérdida por deterioro al 31/03/2025 132.102 | 132.102

Las correcciones valorativas efectuadas son relativas a deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, en los cuales

dada la antigliedad de los saldos existe una evidencia objetiva de deterioro.

c) Activos financieros designados a valor razonable

No existen a fecha de cierre.

d) Empresas del grupo, multigrupo y asociadas

La entidad no posee participaciones en otras empresas del grupo a fecha de cierre.

6. Pasivos financieros.

Clasificacion por vencimientos

Las clasificaciones por vencimiento de los pasivos financieros de la Sociedad, de los importes que venzan en cada uno

de los siguientes afios al cierre del ejercicio y hasta su ultimo vencimiento, se detallan en el siguiente cuadro:

Vencimiento en afios

2026 2027 2028 2029 2030 Mas de 5 TOTAL
Deudas 75.149 828.507 79.641 5.556 - - 988.853

Obligaciones y otros valores negociables -
Deudas con entidades de crédito 66.667 66.667 66.667 5.556 205.556
Acreedores por arrendamiento financiero 8.483 8.959 9.465 26.906

Derivados -
Otros pasivos financieros 752.881 3.510 756.391

Deudas con emp.grupoy asociadas -

Acreedores comerciales no corrientes -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 908.816 - - - - - 908.816
Proveedores 666.362 666.362
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 131.431 131.431
Acreedores varios 84.407 84.407
Personal 14.466 14.466
Anticipos de clientes 12.150 12.150

Deuda con caracteristicas especiales -
TOTAL 983.966 828.507 79.641 5.556 - - 1.897.669
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Durante el ejercicio no se ha producido impago alguno de préstamos. Tampoco se ha producido un incumplimiento

contractual distinto del impago que otorgase al prestamista el derecho de reclamar el pago anticipado del préstamo.

No existen deudas con garantia real.

7. Fondos propios

Todas las participaciones se encuentran desembolsadas, no existiendo ningun tipo de restriccion sobre las mismas.
No existen participaciones propias en poder de la sociedad.

La sociedad no se encuentra inmersa en ninguna de las circunstancias descritas en el Art. 348 bis de la Ley de
Sociedades de Capital

Tampoco tiene dotada reserva de revalorizacion Ley 16/2012

Reserva de capitalizacién:

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 25 de la Ley 27/2014, de 27 de Noviembre, del Impuesto de Sociedades, las
sociedades que tengan derecho a la reduccion en la base imponible del 15 por ciento del importe del incremento de sus
fondos propios (del 10 por ciento para los periodos impositivos anteriores a 1 de enero de 2024), cumpliendo los
requisitos exigidos en dicho articulo, deberan dotar una reserva por el importe de la reduccion, que debera figurar en el
balance con absoluta separacion y titulo apropiado y sera indisponible durante el plazo de 3 afios desde el cierre del
periodo impositivo al que corresponda esta reduccidn, salvo por la existencia de pérdidas contables en la entidad.

En ningun caso, el derecho a la reduccién podra superar el importe del 10 por ciento de la base imponible positiva del
periodo impositivo previa a esta reduccion, a la integracion a que se refiere el apartado 12 del articulo 11 de la Ley
27/2014 y a la compensacion de bases imponibles negativas.

No obstante, en caso de insuficiente base imponible para aplicar la reduccidn, las cantidades pendientes podran ser
objeto de aplicacion en los periodos impositivos que finalicen en los 2 afios inmediatos y sucesivos al cierre del periodo
impositivo en que se haya generado el derecho a la reduccién, juntamente con la reduccidn que pudiera corresponder,
en su caso, por aplicacion de lo dispuesto en este articulo en el periodo impositivo correspondiente, y con el limite
previsto.

Al cierre del ejercicio 2024, el detalle de la reserva de capitalizacién se indica a continuacién:

2017 2.484,33
2019 2.191,99
2020 6.892,20
2022 5.996,82
2023 7.916,90

25.482,23

Indicar que a la fecha de cierre del presente ejercicio, como consecuencia del ser el primer ejercicio cerrado al 31 de
marzo y tener de forma excepcional por tanto una duracién de tan solo tres meses, aun no se ha producido la
aprobacion de las cuentas anuales del ejercicio anterior cerrado al 31 de diciembre y que son aprobadas con fecha 30
de junio de 2025. Por este motivo y ante la falta de aprobacion del resultado del afio 2024 en la fecha de cierre de las

presentes cuentas anuales, se ha optado por ubicar el mismo de forma provisional en la partida de patrimonio neto
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“resultados de ejercicios anteriores” al objeto separar dicho importe del propio resultado del periodo objeto de cierre

de estas cuentas, en aras de una mayor claridad.

8. Situacion fiscal

Impuestos sobre beneficios

Desglose del gasto / ingreso por impuesto sobre beneficios en el ejercicio cerrado al 31 diciembre de 2024:

ITA
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2. Variacién de impuesto diferido

b) Variacién del

impuesto
diferido de
1. Im;.)uesto a) Variacion del impueﬁto diferido de activo pasivo 3. TOTAL (1+2)
corriente Crédito
impositivo por
bases
Diferencias imponibles Diferencias
temporarias negativas Otros créditos temporarias
Imputacion a pérdidas y ganancias, de la cual: 34.759 - - - 1.827 141 33.073
_ A operaciones continuadas 34.759 - 1.827 141 33.073

_ A operaciones interrumpidas

Imputacion a patrimonio neto, de la cual:

_ Por valoracién de instrumentos financieros

_ Por coberturas de flujos de efectivo

_ Por subvenciones, donaciones y legados
recibidos

_ Por ganancias y pérdidas actuariales y otros
ajustes

_ Por activos no corrientes y pasivos vinculados,
mantenidos para la venta

_ Por diferencias de conversién

_ Porreservas

Desglose del gasto / ingreso por impuesto sobre beneficios en el ejercicio cerrado al 31 marzo de 2025:
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2. Variacion de impuesto diferido

b) Variacién del

impuesto
diferido de
1. Im{)uesto a) Variacion del impt{eéto diferido de activo pasivo 3. TOTAL (1+2)
corriente Crédito
impositivo por
bases
Diferencias imponibles Diferencias
temporarias negativas Otros créditos temporarias
Imputacién a pérdidas y ganancias, de la cual: 8.473 - - - 5.495 68 3.047
_ A operaciones continuadas 8.473 - 5.495 68 3.047

_ A operaciones interrumpidas

Imputacidn a patrimonio neto, de la cual:

_ Por valoracién de instrumentos financieros

_ Por coberturas de flujos de efectivo

_ Por subvenciones, donaciones y legados
recibidos

_ Por ganancias y pérdidas actuariales y otros
ajustes

_ Por activos no corrientes y pasivos vinculados,
mantenidos para la venta

_ Por diferencias de conversién

_ Porreservas

La diferencia temporaria se corresponde con la variacién de impuesto diferido derivado de la aplicacién del régimen

especial de los contratos de arrendamiento financiero,

Se ha generado en el presente afio una reduccién de base imponible por Reserva de Capitalizacion (establecida en el
articulo 25 de la Ley 27/2014 del Impuesto sobre Sociedades) por importe de 21.978 euros, que ha originado un crédito
impositivo de 5.495 euros que figura en el cuadro anterior. Queda pendiente de aplicacidén para préximos ejercicios al

igual que el importe pendiente del ejercicio anterior por importe de 1.827 euros.

No existen bases imponibles negativas pendientes de compensar al cierre del aio, ni otro tipo de crédito impositivo

originado proveniente de ejercicios anteriores diferentes de los ya mencionados.

No existen otros Incentivos fiscales aplicados en el ejercicio, ni compromisos asumidos en relacién con los mismos.

No existen Provisiones derivadas del impuesto sobre beneficios, ni se conocen contingencias de caracter fiscal.
Tampoco se han previsto acontecimientos posteriores al cierre que supongan una modificacién de la normativa fiscal

que afecta a los activos y pasivos fiscales registrados.

Los ejercicios abiertos a inspeccién comprenden los cuatro ultimos ejercicios. Las declaraciones de impuestos no
pueden considerarse definitivas hasta su prescripcion o su aceptacion por las autoridades fiscales y, con independencia

de que la legislacion fiscal es susceptible a interpretaciones. Los Administradores estiman que cualquier pasivo fiscal
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adicional que pudiera ponerse de manifiesto, como consecuencia de una eventual inspeccion, no tendra un efecto

significativo en las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

9. Operaciones con partes vinculadas

A efectos de la presentacidn de las Cuentas Anuales de una empresa o sociedad se entendera que otra empresa forma
parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una relacién de control, directa o indirecta, analoga a la prevista en
el articulo 42 del Codigo de Comercio para los grupos de sociedades o cuando las empresas estén controladas por
cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas, que actlien conjuntamente o se hallen bajo direccidn Unica

por acuerdos o cldusulas estatutarias.

Como se ha sefialado en el apartado 1 anterior de esta memoria, al cierre del ejercicio el socio Unico y titular de la
totalidad de las participaciones sociales de la esta entidad, es la sociedad espafiola domiciliada en Camino Bajo n2 10 de

Armilla, PILSA HOSTELERIA TECNICA SLU con NIF B18283580.

En cuanto a las principales operaciones realizadas con esta entidad vinculada:
e se han realizado compras a “PILSA HOSTELERIA TECNICA, S.L.” durante el ejercicio cerrado al 31 de marzo de
2025 por importe de 42.682 euros, e igualmente ha recibido servicios por 41.272 euros.
e  Por su parte también Yelow Cash SL. ha efectuado ventas a PILSA HOSTELERIA TECNICA, S.L. durante el afio
por importe de 3.236 euros, y prestados servicios por 8.109 euros en concepto de alquiler.
e  Existe a fecha de cierre un préstamo formalizado el 17 de octubre de 2024, concedido por PILSA HOSTELERIA
TECNICA, S.L. por importe de 752.881 euros, cuyo plazo de devolucidn inicial era el 31 de diciembre de 2025,

si viene esta previsto una renovacién por periodo de un afio.

Como ya se ha informado la entidad PILSA HOSTELERIA TECNICA SLU es administrador Unico de Yelow Cash y como tal
designd a Jose Manuel Casinello Sola como persona fisica representante para el ejercicio de dicho cargo. Dicho

administrador ni su representante han percibido remuneraciéon alguno por su cargo.

No existen anticipos o créditos concedidos al personal de alta direccion de la Sociedad, tampoco al 6rgano de

administracién de la Sociedad ni a la persona fisica que la representa.

La Sociedad no ha satisfecho cantidad alguna correspondiente a primas de seguro de responsabilidad civil de los

administradores por dafios ocasionados por actos u omisiones de estos en el ejercicio del cargo.

Los administradores o las personas vinculadas a ellos no han informado de ninguna situaciéon de conflicto, directo o

indirecto, que pudieran tener con la Sociedad, tal y como establece el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital.
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No existe en la actualidad personal de alta direccién del que haya que informar percepciones recibidas durante el

ejercicio.

10. Otra informacion

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio es el siguiente:

Total
Ejerc. Al 31/03/2025 | Ejerc. Al 31/12/2024

Total personal medio del ejercicio @ 14,00 13,92

(1) Se deben incluir todos los miembros trabajadores del Consejo de Administracion

No existen acuerdos suscritos por la empresa, que no estén ya inscritos en el Balance y que sean significativos o ayuden
a la determinacion de la posicién financiera de la empresa. Tampoco otro tipo de compromisos financieros, garantias o

contingencias por los que sea necesario informar.

No existen hechos posteriores tras la fecha de cierre del balance que tengan relevancia significativa, por los que sea

necesario informar o valorar su efecto financiero.

A juicio de los responsables de elaborar las cuentas anuales, no existe mas informacion que sea preciso proporcionar
para que éstas, en su conjunto, puedan mostrar la imagen fiel del patrimonio, de los resultados y de la situacion

financiera de la empresa, diferente de la ya aportada.
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